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I. INTRODUCAO

Visando atender a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social — RPPS, em especial & Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010,
a Caixa de Assisténcia, Aposentadoria e PensSes dos Servidores Municipais de Londrina, por
meio da Superintendéncia, apresenta a Politica de Investimentos dos recursos do Regime Proprio
de Previdéncia Social do Municipio de Londrina, para o exercicio financeiro de 2019, elaborada
pelo Comité€ de Investimentos, designado pela Portaria de n°® 145/2018.

Trata-se de um instrumento formal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada
de decisGes relativas aos investimentos do Fundo de Previdéncia Social dos Servidores Municipais
de Londrina, utilizada para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo,
visando a manutencdo do equilibrio econdmico-financeiro e, consequentemente, o pagamento dos
beneficios devidos aos segurados.

A defini¢do da Politica de Investimentos visa a buscar uma gestfo eficiente e eficaz para
o Fundo de Previdéncia, através de aplicagdes no mercado financeiro que apresentem as melhores
condigGes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Por meio dessa politica, pretende-se, ainda, alcangar indices de rentabilidade compativeis
com os previstos no célculo que define a meta atuarial para o exercicio, qual seja Indice Nacional

de Pregos ao Consumidor Amplo (INPC) + 6% a.a.




II. OBJETIVOS

A politica de investimentos tem como objetivo fornecer as diretrizes em relagfio as
estratégias para alocagfo dos investimentos em um horizonte de curto, médio e longo prazo, sendo
um documento de vital importéncia para o planejamento e gerenciamento dos ativos financeiros
que comp8em o Fundo de Previdéncia do Municipio de Londrina.

Neste sentido, a Politica de Investimentos exerce um papel importante dentro do sistema
de controle, organizagio e manutengdio dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social,
tendo em vista que permite a melhor condugio e administracsio dos ativos financeiros e facilita a
comunicagéo entre o Regime Préprio e os 6rgéos reguladores do Sistema Financeiro. Além disso,
esta politica norteia as mudangas necessérias para adequar os investimentos dos Fundos
Previdencidrios 4s mudangas advindas do mercado financeiro.

Por outro lado, a politica de investimentos proporciona ao Conselho Administrativo,
Superintendéncia e a0 Comité de Investimentos, 6rgéios envolvidos na gestdio dos recursos, a busca
de uma melhor definigdio das diretrizes bésicas e dos limites de risco a que serfio expostos os
conjuntos de investimentos do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Londrina.

Esse documento trata:

a) da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores;

b) da adequagéo das aplicagdes aos ditames legais, e;

c) da estratégia de alocagfio de recursos para o periodo de 01/01/2019 a
31/12/2019.

A proposta desta politica de investimentos visa a preservagdo do capital do RPPS
investido, preferencialmente, com baixos niveis de risco, buscando taxas de retorno de maneira a
cumprir as metas atuariais estabelecidas, adequando-se aos limites legais e operacionais, com
liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos focada no curto, médio

e longo prazo.
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III. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL DA UNIDADE GESTORA

A CAAPSML, em atendimento & legislagdo que dispde sobre os RPPS, possui uma
estrutura organizacional composta pelos seguintes 6rgéos de tomada de decises de investimentos:

. Conselho Administrativo;

o Superintendéncia;

° Comité de Investimentos;

¢, Diretoria Administrativo-Financeira.

3.1 Conselho Administrativo

E responsavel pela aprovaggo da Politica de Investimentos do Fundo de Previdéncia e das

revisdes que poderdo acontecer no decorrer do exercicio de 2019.

3.2 Superintendéncia

Representada pelo Superintendente, possui fungSes referente a coordenagdo, lideranga e
articulacdo das atribuigdes inerentes ao controle do patriménio e dos investimentos do RPPS.
Além de ser o responsavel pelas autorizagdes legais, cabe & Superintendéncia tomar as decisdes de
implementacdio e de ajustes estabelecidas na Politica de Investimentos, tragadas pelo Conselho

Administrativo para o exercicio 2019.

3.3 Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos obedece ao disposto no artigo 3°-A da Portaria n® 519/2011
do Ministério da Previdéncia Social, com a reda¢do dada pelo artigo 2° da Portaria n°® 170/2012-

MPS. E formado por servidores, com sua maioria possuindo certificagdo Anbima CPA-10, tem

como principal fungfio analisar e decidir a aplica¢fio recursos ou a mudanga de produtos, sempre
de acordo com a politica de investimentos. ¢
Nos termos do que dispdem as Portarias CAAPSML-GADM N° 137, de 12/07/201¥ ¢

Portaria CAAPSML-GADM N° 145, de 18/07/2018, as deliberagdes do Comité de Investimeﬁfos,
inclusive em relagdo &s mudangas de posigdo das aplica¢des financeiras ou novos investimentos,
ocorrem mediante aprovagdo de maioria simples dos membros do Comité. Cabe ao presidente do

Comité o acompanhamento da politica de investimento, observagdo dos limites estabelecidos pela

s
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Resolugdo 3922 do CMN, bem como a convocag¢do do comité para as deliberagSes ordindrias e

extraordindrias.

3.4 Diretoria Administrativo-Financeira

A Diretoria Administrativo-Financeira cabe fazer o acompanhamento ¢ o controle da
movimentag¢do financeira dos recursos Previdenciarios da CAAPSML, definida pelo Comité de
Investimentos, em conformidade com o que estd disposto na Politica de Investimentos em
vigéncia.

Os trabalhos de acompanhamento e controle sdo aqueles previstos no Decreto Municipal
n° 608 de 27 de novembro de 2003, publicado no Jornal Oficial do Municipio n° 520, em 04 de
dezembro de 2003.
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IV. CENARIO MACROECONOMICO

4.1 Economia internacional

O ano de 2018 foi marcado por grandes mudangas no cendrio mundial. Muitas economias
em franca recuperagdio da crise e outras economias ainda estagnadas. As economias em
recuperacdo, em sua maioria, séo dos paises mais desenvolvidos, que possuem mais recursos para
estimular sua economia. Por outro lado, os paises em desenvolvimento ainda continuam na

dependéncia de outras economias para se recuperar, caso notorio da economia brasileira.

Apds a aprovagdo da saida do Reino Unido da Comunidade Europeia, esperava-se
movimentos mais complexos no mercado, podendo ocorrer grande volatilidade e variagdes no
mercado. Porém, estes movimentos ndo foram tfo intensos, ndo refletindo no resultado de vérios
mercados. O que realmente impactou a economia mundial foi o grande avango da economia
americana e sua politica fiscal. O crescimento econdmico dos EUA ficou muito acima das
expectativas nos ultimos dois anos, fortalecendo a moeda americana e elevando um pouco a taxa
de juros.

A China, grande referéncia mundial, vem travando uma grande batalha comercial com a
politica externa dos EUA. Isto tem causado grande volatilidade nos mercados, principalmente das
commodities. Porém, o PIB da China vem crescendo dentro do esperado pelo mercado. A meta de
crescimento do governo Chinés é de 6,5% para o ano de 2019. Com o aumento da atividade
econdmica em alguns paises que mantém relacionamento comercial com a China, faz com que sua
economia se mantenha estavel.

Em outros paises os governos continuam com os estimulos & economia, baixando os juros _

a fim de aumentar o consumo. Abaixo um resumo das taxas de juros nos principais mercados.




Nome da taxa dék-jﬁm‘e{ ' _’ : paisisr&éi_ﬁ;é i faxa %g:%aa‘?_fﬁ%reé}fgig ftéxé:amerie&f alteraciic

Chile 2.150% & 2,800 % 18-10-2018
SECoTeans B Coreia do S¢l 1.500 % & 1.250 % 30:-11-2017
Estados Unidos 2250 % & 2,000 % 26-09-2018
Australia 1,500 % £ 1,750 % (2-08-2018
Brasi] 6,500 % & 8,750 % 22-03-2018
Canadd 1750 % & 150 % 24-18.2018
Chéquia 1,750 % & 1.500 % 02112018
Ching 4.350% 4600 % 23102015
Dinamarca 0,050 % F 3,200 % 18-01-2015
Furopa 8,000 % & D00 % 10:03-2018
Hungria 0,800 % £ 1,050 % 24.05-2016
India 8,500 % £ 6250 % 29-08-2018
Indongsia 5500 % & 5,750 % 16-06-2018
Gri-Bratanha 0,750 % o 0500 % 02.08.2018
Israst 0,100 % 5 0250%  23-02-2015 *
Japdo -3100 % & 0,600 % 01-02-2018
Méxica 7756 % & 7.500 % 21-08-2018
Nova Zeléndia 1,750 % & 2,580 % 10-11-2018
Neruaga 0750 % . 0,500 % 20-08-2018
Polénia 1,500 % N 2,000 % 04-03-215
Russia 7.500 % @ 7.250 % 14.05.2018
Ardbia Saudita 2750 % 2 2.500 % 27-08-2018
Suécia 0,500 % & -0,350 % 11-02-2018
Suica 3 750% & 0,500 % 15-01-2015
Africa do Sut 8,500 % & B.750 % 28032018
Turquia 24,000 % @ 17.750%  13-08.2018

Fonte: http://pt.global-rates.com/taxa-de-juros/bancos-centrais/bancos-centrais.aspx

A variagfio das taxas de juros de alguns paises demonstra como estes dependem mais ou
menos de capital externo. As principais economias mundiais ainda possuem taxas de juros baixas
Oou mesmo negativas, na tentativa de estimular suas economias. Em relag@io & 2018, a variagéo da~
taxa de juros de muitos paises quase nfo se alterou, destaque para o EUA, México e Canada, que /[ ~
aumentaram suas respectivas taxas para controle da inflagdo. O quadro abaixo demonstra

variagdo das taxas de juros entre 2017 ¢ 2018:

Pagina 8 de 14




Pais Taxa Juros Variacao
2017 2018

México 7,000 7,750 0,750
gsrff;:: 1,250 2250 1,000
Canada 1,000 1,750 0,750
Australia 1,500 1,500 0,000
China 4,350 4,350 0,000
Europa 0,000 0,000| 0,000
Suécia -0,500 -0,500| 0,000
Suica -0,750 -0,750| 0,000
Japio -0,100 -0,100| 0,000
India 6,000 6,500 0,500
Chile 2,500 2,750 0,250
Russia 8,250 7,500 -0,750
Brasil 7,500 6,500 -1,000

Para 2019 vemos um cenéario ainda incerto com relagfo aos rumos da economia mundial.
O presidente americano Donald Trump continua com sua politica de protegdo do mercado
Americano, direcionando o fluxo de recursos mundiais em sua diregdo. Com isso a moeda

americana continua ganhando for¢a e valorizando-se.

4.2 Economia nacional

No Brasil, em 2018, além dos fatores econdmicos mundiais, a crise politica continuou
grave, principalmente por causa das eleigdes, causando muita volatilidade no mercado financeiro.
O délar que no inicio do ano estava custando RS 3,28 chegou a R$ 4,19 em setembro. Por outro
lado, o Ibovespa variou de 76.402 pontos no altimo pregdo de 2017, passando pela minima de
69.020 pontos em 19/06/2018, chegando em sua méxima em 06/11/2018 aos 89.608 pontos,
devido as perspectivas de melhoras na economia nacional com a eleigdo de Jair Bolsonaro, que .~
defendeu reformas estruturais em sua campanha eleitoral. (
Com a queda acentuada da inflagdo em 2017 € 2018 o Banco Central do Brasil tambeém / -
diminuiu a taxa de juros, saindo dos 7,5 % a.a. para os atuais 6,5% a.a. O que o mercado espera

para ano de 2019 é um pequeno aumento da taxa SELIC para algo em torno de 8% a.a. A boa

noticia ¢ que a previsdo do PIB brasileiro para 2019 ¢ de 2,5%, o que pode dar um fdlego para a
economia e para as finangas do Governo Federal.
O ano de 2019 continuard sendo desafiador para os RPPS. A taxa real de juros pagos, \%/

pelos titulos do Governo Federal deve ficar em torno de 3 a 4%, visto que a inflagéo deve ficar ao ..
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redor de 4,1% no ano, dentro da meta estabelecida. Assim, a meta dos RPPS de ganhos de 6% a.a.
de juros reais ndo sera possivel apenas com as aplicagdes em fundos de titulos federais. Novos

mercados e aplicacdes devem ser buscados pelos RPPS para que consigam atingir sua meta anual
de rendimentos.
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Com a situagdio doméstica em um cenério ainda muito ruim, esperamos a retomada do
crescimento da economia em um ano que inicia um novo governo. Caso 0 novo governo consiga,
j& em 2018, articular a aprovagio de reformas ja pautadas no Congresso Nacional, bem como a
divulgacdo de uma equipe consistente, mudangas no cenario econdmico podem acontecer ainda no
fim de 2018. O ano de 2019 se inicia com muita atividade econdmica e industrial, com a retomada
dos investimentos. Com o aumento da atividade econdmica, consequentemente o aumento da
arrecadagdo por parte do governo, a taxa SELIC devera permanecer nos atuais 6.5% a.a. com um
pequeno viés até de baixa, podendo chegar aos 6% a.a.. Isso pode ndo acontecer por dois fatores:
aumento da inflag&o no Brasil e o aumento dos juros americanos.

Com este cendrio, as perspectivas sdo desafiadores para o cumprimento da meta de
investimento, INPC + 6.a.a. O Comité de Investimento terd que adotar um posicionamento mais
ativo no mercado, buscando oportunidades de maiores retornos, sem se esquecer da seguranga,
visto a necessidade imediata de recursos para pagamento de pensdes e aposentadorias. Garantir
rentabilidade prevista com seguranga serd um grande desafio, o que levard os RPPS a buscarem
maiores niveis de especializagio nas analises econdmicas e financeiras do mercado.
Acompanhamento diario dos diversos segmentos de mercado e as buscas por novas alternativas de

aplicagdes serd a alternativa para enfrentar um novo ambiente no mercado financeiros para os
RPPS.

o
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V. ESTRATEGIA DE ALOCACAO DOS RECURSOS

5.1 Principios

Os principios norteadores da alocagio de recursos tém como objetivo formar uma carteira
que permita atingir uma relagfio risco/retorno/liquidez capaz de possibilitar ao Fundo de
Previdéncia dos Servidores Municipais de Londrina cumprir de forma mais segura seu principal
objetivo: pagar os beneficios aos quais tém direito seus segurados.

A possibilidade de prospecgdo de novas oportunidades de investimento, sobretudo em
projetos que tenham forte impacto econémico e social, nfo pode prescindir da seguranca,
conferida por uma adequada estruturacio de garantias, da liquidez ajustada a necessidade dos
compromissos atuariais e da rentabilidade compativel com os riscos envolvidos em cada tipo de
investimento, sob uma perspectiva de longo prazo. Dessa forma, listam-se abaixo os principios
que norteiam a decisdo de alocago de recursos em investimentos:

1. Seguranca. Ingressar em investimentos cuja estrutura conte com garantias suficientes
para minimizar o risco de perda de capital;

2. Rentabilidade. Os membros do Comité de Investimentos utilizam praticas e avaliagdes
socialmente responsaveis e procuram introduzir para as decisdes de investimentos pardmetros que
levem em considera¢do o impacto no bem-estar de seus segurados € no desenvolvimento local e
regional, mas sem deixar de lado a métrica para a determinagéo da méxima rentabilidade, a par do
risco do investimento;

3. Ampliar a diversificagdo de investimentos no portfolio. Mesmo com a previsdo da
diminui¢do da taxa de juros basica no pais, no longo prazo os patamares deverdo ser realinhados
para abaixo das necessidades de retorno dos planos, por isso o aumento na diversificagio dos

investimentos faz-se necessarias.

J
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5.2 Ativos Autorizados

A tabela abaixo refere-se a proposta de alocacéo da entidade e em cada dos segmentos de

aplicagdo, conforme definida na legislagdo:

‘ Enquadramento |
naresolucdo 3,922

Limite na

Limite

: r'ésovvlvu' s0 (%) : in’ferio'r (%)

‘Estratégia

~alvo (%)

o Limite
‘superior (%)

Titulos Tesouro Nacional 791, a 100 0 5 20
Fundo de Renda Fixa 100% TPF 791, b 100 60 80 100
Fundo de indice de Renda Fixa 100% TPF 79,1, ¢ 100 0 10 20
$§§rag§o compromissada lastreada em 72 11 5 0 0 0%
Fundo referenciado de Renda Fixa 79,11, a 60 10
Fundo referenciado de indice Renda Fixa 79,11, b 60 0 5 10
Fundo Renda Fixa 79,1V, a 40 10 20 40
Fundo Renda Fixa negociado em bolsa 79,1V, b 40 0 0 1
LIG - Letra Imobiliaria Garantida 7%, V, b 20 0 0 1
CDB 79, VI, a 15 0 0 1
Poupanga 7¢, VI, b 15 0 0 0
FIDC 72, VIl, a 5 0 0 2
Fundo de Renda Fixa Crédito Privado 72, VI, b 5 0 3 5
Fundo de Investimento Debéntures 79, VI, ¢ 5 0 0 2

Fundo investimento referenciado pela

o 0 1 5

B3, composto por minimo 50 agBes 82 1,2 30
Fundo de md,lc.e, dlvulgaiio pela B3 8¢ | b 30 0 1 5
composto minimo 50 a¢des
Fundo de Investimento em agbes 89,1, a 20 0 1 5
FU[]dO de investimento de indice, em 82 II, b 20 0 1 5
acdes
Fundo Multimercado 82, |ll 10 0 3 5
F - —

undo de Investimento em Participacdes 82, IV, a 5 0 2 5
FIP
Fundo de Investimento Imobiliario Fil 82,1V, B 5 0 5 5
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VL. METODOLOGIA DE GESTAO DA ALOCACAO DE RECURSOS

Os cendrios de investimentos foram tragados a partir das perspectivas para o quadro
nacional, da andlise do panorama politico, da visfio para a condugfo da politica econémica e do
comportamento das principais varidveis econdmicas. As premissas poderfo ser revisadas
periodicamente, de acordo com as ocorréncias de cada um dos cenarios.

Como pardmetro para defini¢8o desta estratégia de investimento, a analise concentrou-se
nos possiveis. cenarios econdmicos, nas proje¢des para a taxa de inflagfo, taxa de juros, atividade

econdmica e demais fatores.

1.1 Diretrizes para gestiao dos segmentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de renda fixa serfio definidas pelo(s) gestores(s)
das institui¢des financeiras geridas por meio de aplicagdo em fundos. Ressalte-se que as

informagdes utilizadas para a constru¢do dos cendrios ¢ modelos sfo obtidas de fontes publicas

(base de dados publicos e de consultorias).

1.2 Modelo de gestio

Para o exercicio financeiro de 2019, as aplica¢Ses dos recursos do RPPS serfo realizadas
pela CAAPSML em institui¢do financeira oficial (gestoras e administradoras) com registro no
banco central e/ou Comisséio de Valores Mobiliarios, em conformidade com o que dispde o § 3°,
do Artigo n° 164 da Constitui¢do Federal do Brasil, devidamente credenciada pela CAAPSML.

A CAAPSML somente fard aplicagdes em instituigdes que demostrem ter seguranga e em
produtos que busquem a rentabilidade necesséaria, visando em primeiro lugar a proteciio do /€
patriménio e a rentabilidade. No credenciamento destas intui¢Bes deverfio conter regras que
busquem garantir a solidez e a transparéncia dos fundos e da instituicdo financeira, tais como N
rating e Patrimdnio Liquido minimo, bem como deverdo também constar as regras exigidas pela \\ '
legislac@o vigente. ‘\y

Desta forma a CAAPSML opta por uma gestdo com perfil conservador, mas expondo-se Y
a pequenos niveis de risco a fim de buscar maior rentabilidade, porém buscando a diversificagdo e

protecéio do patrimdnio, buscando superar a meta atuarial e a0 mesmo tempo o crescim

A
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patrimonial. A expectativa de retorno dos diversos ativos, no segmento de renda fixa e variavel, na
média, ¢ a satisfacdo da meta atuarial no exercicio de 2019, aliada a avaliagdo qualitativa do

cenério de curto e longo prazo.

VII. PUBLICIDADE

Apo6s discussdo e aprovagdo pelo Conselho Administrativo, a Politica de Investimentos

dever4 ser publicada no site da CAAPSML e no Jornal Oficial do Municipio de Londrina.

VIIL. DISPOSICOES FINAIS

Diante do exposto, e nos termos do que prevé a Lei Municipal n° 11.348/2011, bem como
o Regimento Interno desta Autarquia, a Superintendéncia encaminha a presente proposta de

Politica de Investimentos, para apreciac¢do e aprovagio do Conselho Administrativo da Caapsml.

Londrina, 19 de novembro de 2018.
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