CAIXA DE ASSISTENCIA, APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES MUNICIPAILS DE LONDRINA

CAAPSML-COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata de Reuniio Ordinaria / Extraordinaria

9/2025

Aos 28 dias do més de abril do exercicio de dois mil e vinte cinco, as 9 horas, na sede da CAAPSML, teve inicio a Reunido ordinaria
do Comité de Investimentos. Na ocasido estiveram presentes o presidente Jodo Carlos Barbosa Perez e os membros Allyson Cordon
de Oliveira Theodoro, Angela Junko Moryama e Paulo César Ramos, designados pela Portaria CAAPSML-AT n° 59/2025
(15287930). Participou como observadora a Assessora Técnica Julliana Faggion Bellusci. Participaram ainda, as consultoras da
Crédito e Mercado, Amanda Botelho e Luciana Botelho.

A reunido teve como objeto as seguintes pautas:

1 — Analise da rentabilidade dos recursos do Fundo do Plano de Previdéncia — Margo/25;
2 - Aplicacdo dos recursos de aporte recebidos no més de Abril/25;

3 — Reunido com consultoras da Crédito e Mercado;

4 — Plano de Acao solicitado pela Controladoria-Geral — Ouro Verde Fli;

5 — Ata da Reuniao do dia 15/04/2025;

6 — Assuntos Gerais.

1 — Andlise da rentabilidade dos recursos do Fundo do Plano de Previdéncia — Margo/25;

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) subiu 0,56 por cento em margo. O resultado representa uma
desaceleragao de 0,75 ponto percentual da inflagdo em relagéo a fevereiro, quando a alta foi de 1,31%. No ano, o IPCA acumula alta
de 2,04%.

Ja no acumulado em 12 meses, a inflagédo registra um avango de 5,48%. O ndmero esta acima do teto da meta do Banco Central,
que é de 3% para a inflagdo anual, e sera considerada cumprida se ficar em um intervalo entre 1,50% e 4,50%.

A inflagdo de margo veio totalmente em linha com as expectativas do mercado financeiro, que esperavam exatamente essa alta de
0,56% nos pregos, conforme Relatério Focus divulgado no dia 7 de abril (15491674).

Conforme o Relatério Analitico dos Investimentos (15491667), emitido pela Crédito e Mercado, referente ao més de margo de 2025,
todos os fundos da carteira da CAAPSML estdo enquadrados nos limites da Resolugdo CMN n.° 4963/2021 e da Politica de
Investimentos 2025, aprovada pelo Conselho Administrativo.

A carteira consolidada fechou em R$ 265.200.082,29 (duzentos e sessenta e cinco milhdes, duzentos mil oitenta e dois reais e vinte
e nove centavos), com retorno de R$ 2.637.127,77 (dois milhdes, seiscentos e trinta e sete mil cento e vinte e sete reais e setenta e
sete centavos).

O Comité avalia que a carteira dos fundos previdenciarios do més de Margo/25 performou bem, com um retorno de 1,02% contra
uma meta mensal de 0,88%. Os ativos de renda fixa presentes na carteira fecharam em alta, devido a relevante posigdo em titulos
publicos, beneficiados pela inflagdo elevada em fevereiro.

2 - Aplicagao dos recursos de aporte recebidos no més de Abril/25.

De acordo com o Boletim Focus de 17 de abril, divulgado em 22/04/2025 (15491678), a projecdo para a inflagdo de 2025
desacelerou de 5,65% para 5,57%. O reajuste acontece apds os economistas estagnarem o dado em 5,65% nos ultimos 3 relatorios.
Para 2026 e 2027, as projegdes foram mantidas, em 4,50% e 4,00%, respectivamente. Ja para 2028, os economistas elevaram de
3,79% para 3,80%.

Em relagdo a Selic, os economistas mantiveram as expectativas para 2025 em 15% e para 2026 em 12,50%. Para os dois anos
seguinte, as perspectivas para a taxa basica de juros sdo de 10,50% e 10%.

Ressalta-se que na alocagdo dos recursos, este Comité observa, além dos principios constantes na Resolugéo n°® 4.963/2021 como:
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagéo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia, o principio da
prudéncia. Neste contexto, além de considerar as proje¢des do boletim Focus, importante salientar o fator politico, especialmente
para o ano de 2026, o que podera acarretar uma expansao nos gastos publicos e consequentemente pressdo sobre os pregos.
Portanto, por cautela, adotou-se, no que tange a aquisigao de titulos publicos, uma diversificagdo entre LTN e NTN-B, ou seja, uma
distingdo na indexagao dos titulos, parte em IPCA e parte Selic, com o objetivo de perseguir a meta atuarial,

Assim, em atendimento as normas vigentes, ao cenario macroeconémico atual, ao estudo de ALM vigente e a Politica de
Investimentos para 2025 (15493643), garantindo uma rentabilidade acima da meta no longo prazo, preservando a carteira da
volatilidade, deliberou-se, por unanimidade, pela aplicagdo dos aportes recebidos em abril/2025, no valor aproximado de R$
13.300.000,00 (treze milhdes trezentos mil reais), na proporcdo de 50% na compra de titulos publicos federais, NTN-B, com
vencimento em 2029, remuneragdo minima de IPCA+7,3% a.a., e marcagdo na curva e 50% na aquisigao de titulos publicos federais
LTN, com vencimento em 2028 e remuneragdo minima de 13,40%.

Por fim, com foco na meta atuarial e garantindo liquidez, o Comité ratificou a recomendacao a Geréncia Financeira Previdenciaria de
que no ato do recebimento dos recursos, oriundos da cota parte patronal, dividas e cota servidor, estes devem ser aplicados
imediatamente na proporgao de 50% no Caixa Brasil IRFM-1 Titulos Publicos FI Renda Fixa e 50% no Caixa Brasil Titulos Publicos



Fl Renda Fixa LP e no caso de aportes, de imediato devera ser aplicado 100% no Caixa Brasil IRFM-1 Titulos Publicos Fl até que
seja efetivada a aquisigdo dos titulos publicos, conforme descrito no paragrafo anterior.

3 — Reunido com consultoras da Crédito e Mercado.

Apoés as apresentagdes habituais, a analista Luciana Botelho indagou sobre as adaptag¢des requeridas pelo Comité em relagéo ao
preenchimento das APR’s.

O presidente Jo&o Carlos explanou sobre a relevancia do preenchimento dos dados das APR’s no tocante a motivagéo dos atos,
com informagdes precisas e detalhadas, uma vez que serd objeto de fiscalizag&o por parte do TCE-PR.

Luciana esclareceu que com base nos extratos bancarios coletados, é realizado o preenchimento das APR’s na plataforma da
Crédito e Mercado, que é integrada ao CADPREYV, que importa os dados e que também poderiam preencher as informagdes sobre
cada transagdo nas APR’s desde que estas informagdes fossem repassadas.

Em seguida, a consultora Amanda Botelho informou que recebe os extratos mensais geralmente até o dia 10 e que ndo haveria
problema em incluir as motivagdes de cada operacdo nas APR’s. Desse modo, o Comité de Investimentos e a empresa de
Consultoria, Crédito e Mercado concordaram com os encaminhamentos dados, ou seja, as informagdes quanto as justificativas que
fardo parte das APR's. serdo repassadas pela Diretoria Administrativa Financeira Previdenciaria juntamente com os extratos.

Nada mais a tratar, as analistas se colocaram a disposigéo para qualquer ajuste ou duvida acerca dos procedimentos de envio dos
dados ao CADPREYV e o Comité agradeceu a disponibilidade das analistas em atender ao solicitado.

4 — Plano de Agao solicitado pela Controladoria-Geral — Ouro Verde Fll;

A minuta do Plano de Ac¢do solicitado pela Controladoria-Geral com as medidas a serem adotadas para saneamento do Achado
referente ao Ouro Verde Desenvolvimento Imobiliario foi aprovada pelos membros do Comité.

5 — Ata da Reuniao do dia 15/04/2025;

Apresentada a minuta da ata da reunido realizada no dia 15 de abril com o Sr. Isaac Santos, da Graphen, deliberou-se pelo
complemento de dados e posterior apreciagdo da redacao final pelo Comité.

6 — Assuntos Gerais.

No dia 24 de abrilbos membros do Comité, Jodo Carlos, Allyson, Angela e a assessora técnica, Julliana, participaram
presencialmente em Maringa, do Circuito BB RPPS, Palestra “A atuagdo no TCE na fiscalizagdo dos fundos de previdéncia”
ministrada pelo auditor do TCE-PR, Erik Braga. No periodo de 23 a 25 de abril, Paulo César, também do Comité, participou do 21°
Congresso Estadual de Previdéncia da APEPREM, em Campos do Jordao — SP.

Nada mais a tratar, a reunido foi encerrada as 10 horas e 40 minutos do dia 28 de abril de 2025.
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Focus

Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

4 de abril de 2025

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade

2025 2026 2028
Agregado Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. S‘dia.s Resp.| Ha4 Ha1 HojeComp. Resp. 5‘diefs Resp.| Ha4 Ha1 Hojecomp' Resp.
1 * % uUteis *kk | * *k ateis Fekk 1 * *k
IPCA (variagiao %) 5,68 565 565 = (2) 145 5,48 36 4,40 450 450 = (2) 140 4,42 35 = 3,75 3,78 378 = (3) 109
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 2,01 197 197 = (1) 109 199 22 1,70 160 160 = (3) 99 18 20 =] 2,00 2,00 2,00 = (56) 75
Cambio (R$/USS) 5,99 592 590 V (4) 117 580 31 6,00 600 599 V (1) 15 590 31 = 5,90 590 585 V (1) 82
Selic (% a.a) 1500 1500 1500 — (13) 140 1500 34 1250 12,50 1250 = (100 133 11,63 34 = 10,00 10,00 10,00 = (15) 100
IGP-M (variacdo %) 5,62 514 510 V (3) 73 448 20 4,54 450 452 A (1) 65 420 17 = 4,00 4,00 4,00 = (10) 54
IPCA Administrados (variacdo %) 4,99 506 506 = (2) 101 500 23 4,19 428 428 = (2 91 395 22 = 3,94 394 394 = (2) 65
Conta corrente (USS$ bilhdes) -53,00 -56,00 -56,30 V¥ (6) 34 -5550 10 -50,00 -50,40 -50,60 V¥ (1) 33 -50,00 10 = -51,06 -51,18 -51,18 — (2) 20
Balanca comercial (US$ bilhdes) 76,80 75,00 7500 = (1) 36 7610 11 79,40 79,40 7951 A (2) 33 8000 10 A 80,00 80,00 80,00 = (5 19
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 70,00 70,00 70,00 = (16) 32 69,30 8 73,25 70,00 70,00 = (2) 31 70,00 8 = 80,00 80,00 80,00 — (60) 21
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 65,78 65,75 6579 A (1) 53 65,07 12 70,33 70,11 70,01 V (2) 51 68,94 12 A 75,92 7591 759 A (1) 38
Resultado primaério (% do PIB) 060 -0,60 -060 — (15 60 -060 15 060 -0,70 -070 = (1) 5 -050 15 v 025 -026 -026 — (1) 39
Resultado nominal (% do PIB) -8,95 -9,00 -9,00 = (1) 47 -840 11 -8,50 -850 -850 = (5) 47 -1,10 11 v -6,50 -6,50 -6,50 = (10) 34

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Uteis
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Focus

Expectativas de Mercado

Relatoério de Mercado

4 de abril de 2025

Agregado

mar/2025

abr/2025

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade

Infl. 12 m suav.
Ha4 Ha1 _ Comp. Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias
Hoje . Hoje . Hoje . L.
* *%k * *%k * *% utels
IPCA (variacdo %) 0,50 0,56 0,56 = (1) 143 0,55 0,50 048048 = (1) 142 0,46 A 530 515507 V (8) 124 485
Cambio (R$/USS) 58 576 - 58 580580 = (2) 112 580 =
Selic (% a.a) 14,25 - - - =
IGP-M (variagao %) 0,50 - - 0,40 03803 V (3 71 0,09 v 4,99 520506 V (1) 64 441
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias
—— mar/2025 = abr/2025 mai/2025 =—— Infl. 12 m suav.
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Agregado

Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

17 de abril de 2025

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade

2025

2026

2028

Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. S‘dia.s Resp.| Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. 5‘diefs Resp.| Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp.

L* **  (gteis  **¥ 1* #%  (teis  *** L* %

IPCA (variagdo %) 5,65 565 557 V (1) 146 557 115 4,50 450 450 = (4) 139 4,54 110 = 3,78 379 380 A (2 105
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 1,98 198 200 A (2 109 1,99 3 1,60 161 170 A (2) 99 1,70 69 = 2,00 2,00 2,00 = (58) 75
Cambio (R$/USS) 5,95 590 59 = (2) 117 5,90 83 6,00 597 59 Vv (3) 115 5,99 82 = 5,90 584 585 A (1) 81
Selic (% a.a) 15,00 15,00 15,00 = (15) 140 15,00 99 12,50 12,50 12,50 = (12) 132 12,50 94 = 10,00 10,00 10,00 = (17) 100
IGP-M (variacdo %) 5,53 507 492 V (5 75 4,91 54 4,52 452 452 = (2) 69 4,59 49 = 4,00 400 4,00 = (12) 56
IPCA Administrados (variacao %) 5,06 494 478 V (2) 102 4,72 83 4,28 428 4,28 = (4) 94 430 76 = 3,94 385 38V (2 64
Conta corrente (USS bilhdes) -55,80 -56,00 -55,90 A (2) 37 -56,30 26 -50,60 -50,80 -51,00 V¥ (3) 36 -51,50 26 = -51,18 -51,30 -51,06 A (1) 23
Balanca comercial (USS bilhdes) 75,40 75,00 75,00 = (3) 38 74,50 28 7920 7945 7930 V (2 36 77,94 27 A 80,00 80,00 80,00 = (7) 21
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 70,00 70,00 70,00 = (18) 34 70,00 25 70,00 70,00 70,00 = (4) 33 70,00 25 = 80,00 80,00 80,00 = (62) 23
Divida liquida do setor pUblico (% do PIB) 65,75 65,80 6587 A (3) 54 65,87 36 70,20 70,01 7030 A (1) 51 70,51 34 v 75,91 75,98 7596 Vv (1) 39
Resultado primario (% do PIB) -0,60 -0,60 -0,60 = (17) 61 -0,60 45 -0,66 -0,70 -0,67 A (1) 59 -0,67 43 A -0,23 023 -0,14 A (2) 39
Resultado nominal (% do PIB) -8,99 29,00 900 = (3) 48 9,05 36 -8,50 -8,55 -854 A (1) 48  -8,58 36 v -6,50 -6,50 -6,55 V (1) 34

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Gteis
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Agregado

Focus

Relatoério de Mercado

Expectativas de Mercado

abr/2025

17 de abril de 2025

mai/2025

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade

Infl. 12 m suav.
Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias| Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias
Hoje ' - Hoje ! - Hoje ! -
* **  dteis * *%  dteis * **  gteis
IPCA (variacdo %) 0,49 047044 V (2 144 0,44 0,35 037 037 = (1) 144 037 = 519 501495 V (10) 124 4,96
Cambio (R$/USS) 5,80 580582 A (1) 115 5,83 5,83 580 583 A (1) 114 584 A
Selic (% a.a) - - - 14,75 14,75 14,75 = (17) 138 14,75 =
IGP-M (variagao %) 0,39 035004 Vv (1) 73 -0,03 0,35 031 031 = (1) 73 032 = 4,99 506511 A (1) 66 524
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos dltimos 30 dias
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