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CAAPSML-COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata de Reuniao Ordinaria / Extraordinaria
12/2026

Aos onze dias do més de junho de dois mil e vinte e seis, as nove horas, na Sala da Assisténcia Social da CAAPSML, sito a Av.
Duque de Caxias n?2 333, teve inicio a reunido conjunta entre o Comité de Investimentos, Conselho Fiscal e Conselho
Administrativo. Estiveram presentes o Presidente do Comité de Investimentos, Jodo Carlos Barbosa Perez, e os membros Allyson
Cordon de Oliveira Theodoro, Angela Junko Moryama, Julliana Faggion Bellusci e Marcos José de Lima Urbaneja; os conselheiros do
Conselho Administrativo: Alexandre Alberto Trannin, Aline Peres Arantes Liziero, Denilson Vieira Novaes, Graciele Gelio Tenério,
Paulo Cesar Ramos e Tuliane Botelhos de Moura; e do Conselho Fiscal: Jadir de Paiva Guimaraes e Jodo Bosco Dantas. Registrou-se,
ainda, a participacao da Secretdria do Comité de Investimentos e Conselhos da CAAPSML, Karina Mayumi Vieira.

A reunido teve como objeto a apreciacao das seguintes pautas:

1. Anédlise dos relatdrios de investimentos do primeiro trimestre de 2026.

1. Andlise dos relatdrios de investimentos do primeiro trimestre de 2026.

O Sr. Jodo Carlos Barbosa Perez, Presidente do Comité de Investimentos, apresentou a prestacao de contas da gestao financeira
dos recursos previdenciarios referente ao primeiro trimestre de 2026, abordando a composicdo da carteira, o desempenho dos
investimentos, o atingimento da meta atuarial e a aderéncia a Politica de Investimentos e a Resolugdo CMN n? 5.272/2025.

A reunido se iniciou com a apresentacdo da carteira de investimentos. Em relacdo a composicdo dos recursos, destacou que
98,93% do patrimdnio encontra-se aplicado em ativos de renda fixa, distribuidos entre titulos publicos federais, fundos lastreados
em titulos publicos, fundos referenciados e letras financeiras, totalizando R$ 429.990.945,09. O percentual remanescente,
correspondente a 1,07% dos recursos, permanece aplicado no Fundo Ouro Verde, no montante de R$ 4.649.907,00. Dessa forma, o
patrimonio total investido alcancava R$ 434.640.852,09 em 31 de marco de 2026.

Também foi apresentada a distribuicdo dos recursos entre as instituicdes financeiras credenciadas, bem como a composicdo da
carteira de titulos publicos, atualmente distribuida entre LTN (54,07%) e NTN-B (45,93%). O Comité esclareceu que a estratégia de
alocacao considera as taxas oferecidas pelo mercado, as projecdes de inflagao e as expectativas para a taxa de juros, buscando
conciliar seguranca, rentabilidade e aderéncia as necessidades atuariais do regime.

Foi destacado que, diante do cendrio econdmico vigente, os titulos prefixados vém apresentando taxas atrativas, em torno de
14,97% ao ano. Segundo o Comité, a atual conjuntura indica perspectiva de desaceleracdo da inflagcdo, o que torna os titulos
prefixados mais atrativos neste momento. Contudo, visando preservar o equilibrio da carteira e proteger o patrimonio contra
eventuais oscilacdes inflacionarias, parte dos recursos permanece alocada em titulos indexados a inflacao.

Quanto ao processo de tomada de decisdo para aquisicdo de titulos publicos, o Comité esclareceu que realiza andlise comparativa
entre as taxas ofertadas para NTN-B e LTN. Para tanto, considera-se a taxa real oferecida para os titulos indexados a inflacao,
acrescida da expectativa inflacionaria constante no Boletim Focus, comparando-se o resultado obtido com a rentabilidade dos
titulos prefixados. Com base nessa avaliacao, é definida a alternativa mais vantajosa para a carteira no momento da aplicacdo.

Também foi esclarecido que a aquisicdo de titulos pulblicos ndo é realizada diretamente junto ao Tesouro Nacional, sendo
atualmente operacionalizada por intermédio do Banco do Brasil. O Comité informou que estd avaliando a possibilidade de
contratacao da B3, mediante processo de inexigibilidade, o que permitiria a negociacdo direta dos titulos publicos. A medida
possibilitaria a reducdo de custos relacionados a intermediacao financeira, ainda que atualmente sejam pouco expressivos, além
de proporcionar maior rastreabilidade das operacdes e acesso ao mercado secundario.

Esclareceu, ainda, que atualmente sao encaminhadas solicitacdes de cotacao as instituicdes financeiras, conforme diretrizes
previamente definidas pelo Comité. Apds o recebimento das propostas, é selecionada a instituicdo que apresentar as melhores
taxas. Embora o procedimento seja integralmente documentado por meio de processo SEl, o Comité entende que a
operacionalizacdo direta por meio da B3 representaria um aprimoramento dos controles, da seguranca e da transparéncia das
operacdes.

Na sequéncia, foi apresentada a evolugdo patrimonial da entidade nos ultimos anos, destacando-se a relevancia dos aportes
instituidos pela Lei n? 13.469/2022 (posteriormente alterada pela Lei n? 13.676/2023), para a formacao e o crescimento do
patrimo6nio previdencidrio. Ressaltou-se que a manutengao dessa politica é fundamental para fortalecer a solvéncia financeira e
atuarial do regime, contribuindo para a geracdo de receitas financeiras e para a garantia do pagamento dos beneficios
previdenciarios futuros.

Quanto ao desempenho dos investimentos, foi informado que a carteira apresentou rentabilidade acumulada de 3,20% até marco
de 2026, igualando a meta estabelecida para o periodo, fixada em 3,20%. Na sequéncia, foram apresentados os resultados
preliminares de abril e as projecdes para o restante do exercicio, indicando expectativa de cumprimento da meta atuarial até o
encerramento do ano.

Para embasar as projecOes, foi considerada a expectativa de inflacao medida pelo IPCA de 5,09%, conforme consta do Boletim



Focus de 29/05/2026. Considerando a meta atuarial definida em 5,49% ao ano acrescida do INPC, estimou-se uma meta atuarial de
aproximadamente 10,86% para o exercicio de 2026.

Além disso, foi apresentada simulacdo considerando uma taxa média de 1% ao més, nesse cenario, a carteira poderd encerrar o
exercicio com rentabilidade acumulada estimada em 12,68%, superando a meta atuarial projetada para o periodo de 10,86%.
Ressaltou-se, entretanto, que tais projecdes estao fundamentadas em premissas de mercado e poderao sofrer alteragdes em
decorréncia da evolugdo dos indicadores econémicos e financeiros ao longo do exercicio.

A sequir, foi informado que a previsao de aportes para o exercicio de 2026 supera R$ 142 milhdes, considerando tanto os aportes
do ativo garantidor quanto os aportes complementares. Destacou-se que essa estimativa jd contempla os efeitos da Lei n®
14.063/2025, que promoveu alteragcdes na Lei n? 13.676/2023 e reduziu o percentual de repasse dos aportes ao regime
previdenciario. Conforme as projecdes apresentadas, a entidade poderad encerrar o exercicio com patriménio superior a R$ 500
milhdes, reforcando a importancia da gestdo prudente dos recursos e da qualificacdo continua da equipe técnica responsavel pela
area previdenciaria e financeira.

Encerrada a apresentacao, foi aberto espago para questionamentos dos presentes.

N

Os conselheiros questionaram o Comité quanto a regularidade dos repasses realizados pela Administracdo Direta e sobre a
existéncia de acompanhamento periédico desses valores. Em resposta, o Comité esclareceu que os aportes estdo sendo
repassados regularmente pelo Municipio, sendo seu acompanhamento realizado de forma mensal, com comunicacdo dos
resultados ao Conselho Fiscal.

Também foram prestados esclarecimentos acerca da estratégia de aquisicdo de titulos publicos. Questionado sobre os motivos
pelos quais ainda ndo foi possivel implementar a operacionalizacdo das aquisicdes por meio do sistema da B3, o Comité informou
que tomou conhecimento recentemente dessa modalidade de negociagao, bem como destacou a necessidade de constituicao de
equipe técnica com capacitacao especifica para a realizacdo dessas operacées.

Diante do exposto, os presentes reiteraram a preocupacao quanto a necessidade de capacitacdo dos servidores envolvidos na
gestao dos recursos previdenciarios, especialmente em razao da importancia da preservacdao do conhecimento técnico e da
continuidade das atividades.

Na sequéncia, o Comité foi questionado acerca da possibilidade de resgate dos investimentos em NTN-B adquiridos entre os anos
de 2024 e 2025, cujas taxas contratadas variam entre 6% e 7%, e posterior reaplicacdo dos recursos em titulos que, em
10/06/2026, apresentavam taxa de aproximadamente 8,3%, préxima de um recorde histérico para os titulos IPCA+ do Tesouro
Nacional.

Em resposta, o Comité informou que, no mercado secundario, essa estratégia de negociacdo seria possivel; contudo, na atual
estrutura da entidade, sua execugao seria mais complexa, por demandar processamento manual das operacdes. Destacou-se,
ainda, que no modelo atual, a aquisicdo de NTN-B implicaria a imobilizacdo dos recursos até 2032 e que com base em expectativas
de inflagdo futuras, a rentabilidade demonstrada no ato da compra nao estaria garantida.

Adicionalmente, o Comité informou que os titulos publicos da CAAPSML, sdo atualmente marcados na curva de juros, uma vez que

a estratégia adotada é a manutencao dos titulos até o vencimento. Dessa forma, eventual resgate antecipado exigiria a
reprecificacdo de toda a carteira a mercado.

Por fim, foram prestadas informacdes acerca do Fundo Ouro Verde. Os presentes recordaram que, na Ultima reunidao conjunta,
realizada em 05/03/2026, foi deliberado o encaminhamento de consulta a Procuradoria-Geral do Municipio (PGM) para avaliar a
necessidade de adocao de medidas judiciais relacionadas ao referido fundo.

Questionado sobre eventual retorno da PGM, o Comité informou que recebeu contato da Procuradoria em 10/06/2026, solicitando
manifestacdo da CAAPSML acerca da continuidade das acdes, tendo em vista o encaminhamento de relatério pela administradora
do fundo. Contudo, o Comité entende que o documento apresentado ndo esclarece adequadamente as duvidas existentes, motivo
pelo qual permanece favoravel a manutencao das medidas judiciais.

Informou-se, ainda, que esta sendo elaborada resposta do Comité para encaminhamento a PGM.

Encerrada a pauta e ndo havendo mais assuntos a tratar, a reunido foi encerrada as nove horas e quarenta minutos.
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Documento assinado eletronicamente por Marcos José de Lima Urbaneja, Membro de Comité, em 29/06/2026,
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